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% Kinh té thé giéi thang 4/2020 chiu tac dong rd nét, nghi€ém trong hon bai su bung phat cua dai dich
Covid-19, _Nguy cg suy thodi kinh té ngay cang hién hiru, dac biét tai cac nén kinh té hang dau thé g101 S6
nguoi nhidm va sb ca tu yong tang nhanh, tac dong lam gia tang s6 nguoi that nghiép, lam sut gidm kim
ngach thuong mai toan céu; cung voi do la su sut giam manh cua cac chi ti€u kinh té quan trong nhu chi so
cac TTCK quoc te ty sut trai phleu chinh phu My, gia dau thé gidi,....Cac bao cdo mdi nhat ciia céc to
chuc quoc & 1on déu nhan dinh kinh té thé gi6i s& budc vao suy thoai, trong d6 ting truong GDP cta nhiéu
nude ¢ mirc am.

0,

<> Trong nudée, kinh té Viét Nam trong thang 4 cho thay tac dong cua dich Covid-19 16 nét va nghiém
trong hon voi 6 thach thirc: hoat dong ban 1¢ hang hoa va dich vu glarn manh; san xut cong nghlep tang
thap nhat trong 10 ndm qua; xuét khau gap nhleu kho khan; thu hat von FDI suy giam; thu NSNN gap kho
khan, giai ngan von dau tu cong chwa co nhiéu cai thién; ting truéng tin dung thap, ng x4u du kién ting
1€n.

<> Tuy nhién, van c6 5 diém sang dich bénh co ban duoc kiém soat, ap luc lam phét da ha nhiét, 1ai suét
tiép tuc giam va ty gia twong ddi on dinh; va thi trudng chimg khoan (TTCK) phuc hdi trd lai trong thang
4.

Bang 1: Mét sé chi tiéu kinh té Viét Nam 4 thang dau nam 2017-2020

Céc chi tiéu TH 4T/2017 TH 4T/2018 TH 4T/2019 TH 4T/2020 DB 6T/2020
Tang trwéng GDP (%, yoy) 5,1 (Q1) 7,38 (Q1) 6,79 (Q1) 3,82 (Q1) 2,5-3,0
CPI binh quén (%, yoy) 4,8 2,8 2,7 4,9 4-4,5
Chi s6 SXCN - IIP (%, yoy) 11,4 9,2 5,1 1,8 34

Bian 1é hang héa va DV tiéu
dung (nghin ty dong)

1.268 (+9,6%)

1.399 (+9,8%)

1.584(+11,9%)

1.520 (-4,3%)

2.355 (-1,5%)

Xuét khiu (1 USD) 62,09 (+16,8%) | 73,89 (+19,2%) | 7924 (+6,5%) | 82.94 (+4,7%) | 119-120 (-2-3%)
Nhap khiu (7 USD) 64 (+24,0%) 70,00 (49,5%) | 78,48 (+10,9%) | 79,89 (+2,1%) | 116-117 (-3-4%)
Can can thwong mai (zv USD) -1,9 3,89 0,75 3,0 4-5

Von FDI ding ky (ty USD) 10,6 (+40,6%) 8,1 (-23,9%) 14,6 (+81%) 12,3 (-15,5%) | 16-17 (-10%)
Vén FDI thyce hién (1 USD) 4,8 (+3,2%) 5.1 (+6,3%) 5,7 (+11,8%) 52 (-8,8%) 8-9 (-10%)
Téng trwéng tin dung (%) 5,66 5,13 4,46 0,8 (10/4) 3-4

Bien dong ty gid thi truong -0,03 0,22 0,3 0,6 -0,5 dén —1,0

(VND/USD so dau nam, %)

S6 DN thanh lap méi

39,5 (+14%)

41,3 (+4,3%)

43,3 (+4,9%)

37,6 (-13,2%)

30,2 (-15%)

S6 DN quay tré lai hoat dong 11,5 (+1,9%) 11,2 (-0,9%) 17,4 (+52,6%) 17,8 (+2,1%) 11,5 (+1,9%)
S6 DN tam ngimng hoat dong 4 (+7,9%) 26,3 (-4,1%) 16,9 (+19,7%) 22,7 (+33,6%) 31,65 (+40%)
S6 DN hoan tit giai thé 4,6 (+7%) 4,6 (+15,8%) 5,3 (+12,9%) 5,1 (-3,8%) 8,2 (+5%)

*S§6 liéu xudt nhap khdu va cdn cdn thuong mai 4 thdng nam 2020 cép nhat tir TCTK

** $6 liéu doanh nghiép: don vi: nghin doanh nghiép

Nguén: Téng hop tir TCTK, TCHQ, B6 KHDT va Du’ bdo ciia Vién Pao tao va Nghién citu BIDV.
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Kinh té My suy gidm
manh trong quy I, ty
I¢ thit nghiép ting
cao

Dich bénh dién bién
phirc tap tic dong
manh toi linh vwc

san xudt cia Chau
Au

Hoat dong kinh 1é c6
diu hi¢u khoi phuc
tai T rung Quoc song
vdn gdp nhiéu thdach
thirc khi GDP quy 1
giam manh nhat
trong lich sw

T rten vong kinh té
thé giGi nam 2020

Poi voi My, day hién 1a ving dich 16n nhét thé giéi v6i hon 30% s6 ca
nhiém toan cu (tinh dén hét thang 4/2020), da dnh huong tiéu cyc tdi kinh t€ M§.
Tang truong GDP quy I cia My giam -4,8%, 1a mirc thap nhét trong vong 10 nam
qua, cho thay tac dong ti€u cyc cua dich bénh d6i v6i nudc nay. Tat ca cac linh
vuc ciia nén kinh té suy giam: chudi cung Umg va thuong mai toan cau ngung tre
doanh nghiép phai ngimg hoat dong, cit giam viéc lam, du lich “déng bing” v
ngudi dan han tiét kiém chi tiéu,... Mic du ty 1& that nghiép ciia My thang 3 chi
4,4% nhung day ciing 13 mirc cao nhét tir thang 8/2017 va udc tinh s& ting trén
10% trong thang 4 khi sb don dang ky xin tro cap thit nghiép ting nhanh, liy ké
6 tuan 1én mirc 30,3 triéu don (chiém 20% lyc lugng lao dong). Trong khi do, gia
dau WTI ciing sut giam siu vé muc -37,63 USD/thung (vao ngay 20/4/2020) sau
d6 duy tri & murc gia thip khoang 10 USD/thung dén cudi thang 4; phan anh su du
thira ngudn cung khi cac hoat dong kinh té suy giam nghiém trong.

Tuong tu, chiu Au cling dang d6i pho véi dién blen phirc tap cua dich voi
1,2 triéu ca nhiém tai 50 quoc gia va vung lanh tho, cac nén kinh té hang dau déu
tr6 thanh 6 dich 16n. Cac dau tau kinh t& khu vuc vén da kho khan nay cang suy
yeu boi tac dong qua 16n tir Covid-19. Tat ca cac nganh san XUét, dich vu cua chau
Au déu suy giam va duoc phan anh qua chi sé PMI tong hop giam xudng con 13,5
diém trong thang 4, thap hon 1 ntra so v6i thang trude (29,7 diém); trong d6, PMI
san xuat ciing chi dat 33,6 diém trong thang 4 (thip hon 5,2 diém so v&i thang 3).
Doanh s6 ban 1¢ ciia khu vyc trong quy 1 dugc Eurostat uéc giam -2,9% so véi
cung ky 2019, cho thdy Covid-19 da khién nguoi dan chau Au da han ché chi tidu
ca nhan.

Tai Trung Qui")c, dich Covid-19 da khién kinh té c6 budc sut gidam manh
nhét trong lich str khi ting truong GDP quy 1 ctia Trung Qudc & mirc -6,8%. Tir
cubi thang 3 sang dau thang 4, dich bénh da dugc kiém soat va moi hoat dong
kinh té - x3 hoi dang dan duoc mé cua tré lai, song & muc do rat than trong, va
van d& cao phong chong dich bung phét tro lai. Theo Tong cuc Hai quan Trung
Qudc (14/4/2020), xuat va nhap khau ciia Trung Qudc tuy lan luot giam -6,6% va
-0,9% so voi cung ky 2019, nhung ¢ phan lac quan hon so v6i mirc dy bao giam
1an lugt -14% va -9,5%.

Tai cac nwée va khu vwe Khac, tinh hinh kinh t& con phu thudc nhiéu vao
dién bién dich Covid-19 boi ddy van 1a tac nhan 16n nhat khién cac nén kinh té
nay gip kho khin trong thang 4 va trién vong kinh té trong thoi gian toi.

Trong thang 4, nhidu t6 chirc qudc té déu diéu chinh ha du béo ting trudng
va nhan dinh kinh té thé gi6i va cac nude 16n ndm 2020 chinh thie vao giai doan
suy thoai. Trong thang 4, IMF dy bao kinh té thé gi6i ting truong 4m -3% nim
2020 (nhung s& phuc hoi manh va tang 5,8% nam 2021); trong d6 kinh té My tang
truong -6,1% nam 2020 va 4,5% nam 2021; khu vuc déng EUR ting truong -
7,5% nam 2020 va 4,7% nam 2021; Trung Quoc tang truong 1,2% nam 2020 va
7,3% nam 2021; cic nén kinh t& méi ndi va dang phat trién ting truong -1% va
6,6% nam 2020 va 2021,...v.v. Thuong mai toan cau giam manh do tong cau
hang héa - dich vu sut giam, cac chudi cung ung hang hoa, dich vu bi gian doan.
WTO (8/4/2020) dur bao kim ngach thwong mai toan cau nim 2020 giam khoang
13-32% so véi nam trudce, tuy muc do va dién bién dich bénh.

VIEN DAO TAO VA NGHIEN CUU BIDV
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TINH HINH KINH TE TRONG NUG'C 4 THANG DAU NAM 2020

1. Nam (5) két qua tich cuc
Trong quy I, méac du ch1u tac dong manh cua dich bénh Covid-19 va xu huéng giam téc cua kinh
té thé giéi nhung k1nh té Viét Nam véan c6 5 diém tich cwc, dang ghi nhdn tich cyc:

Chinh phu, cdc bé, Ve phong chong dich bénh: Viét Nam da c6 nhitng thanh cong ban dau
nganh, dia phwong trong vi¢c phong chdng va co ban da kiém soat dugc dich bénh. Tinh dén hét
tich cuwe phong chong  30/4, Viét Nam c6 270 ca nhiém, 219 ca khoi, chua c6 ca tir vong va tir ngay 16/4
dich benh tieng buwoc khong Xudt hién thém ca nhiém méi trong cong dong Day la thanh cong dang ghi
phuc ho: hoat dong nhén, dugc quoc té va nguoi dan, DN trong nudce danh g1a cao; 1a két qua cua sy
kinh té - xd hoz va da chi dao quyet ligt cua Dang, QH, Chlnh pht, bd, nganh, cac d1a phuong ciing nhu
dat dwoc nhwng két su ung ho cta nguoi dan va DN. Dén nay, Dang, Chinh phu da ban hanh nhi€u chi
qud dding ghi nhén thi vé phong chong dich bénh va khoi phuc san xuét, kinh doanh sau dich bénh,
dac biét 1a Chi thi sé 11/CT- TTg, Chi thi 15, 16 va 19/CT- TTg cting nhu nhanh
chong dua ra cac bién phap, cic g01 hd tro t6i ngudi dan va doanh nghiép nhim
giam thiéu thiét hai do tac dong cta dai dich Covid-19.

Ap lwee lam phdt gidm Chi s6 CPI thang 4 giam -1,54% so v&i thang trudce, 1a muc thip nhat trong

bot giai doan 2016-2020, trong d6 nhoém glao thong tlep tuc giam manh nhat(-
13,86%) do gia xang dau giam manh va han ché ti da viéc di lai, thyc hién
nghiém gidn cach xa hdi; nhoém hang phi lwong thuc, thuc pham giam trung binh -
0,16%. Ngoa1 ra, mot s6 hang hoa, dich vu do Nha nudc quan ly khong dugc tang
gia cling gop phan giam bat ap luc lam phat Tuy nhién, gla cd nhém hang tiéu
dung thiét yéu (nhu thit lon) van con ¢ mirc cao do nhu cau tang hodc gian doan
nguon cung. Chi s6 CPI thang 4 tang 2,93% va binh quan 4T/2020 4,9% so voi
cung ky nam 2019, mac du giam so vé1 muc cua 3 thang dau nam, song van la
mirc cao so voi muc tiéu kiém soat lam phat dudi 4% nam 2020.

Hinh 1: Dién bién chi s6 CPI thang 1/2015-4/2020 (%) Hinh 2: Dién bién ty gia 4 thang nim 2020
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Nguon: TCTK. Nguoén: Bloomberg.

Ty gia duy tri xu Sau khi bién dong manh trong thang 3, ty gia USD/VND trong thang 4 c6 xu

hwong on dinh erong 6n dinh va glarn nhiét. Bén hét ngay 29/4, ty gia giao dich lién ngin hang
va ty gia trung tdm ¢ muc 23.309 va 23.262, lan lyot tdng 0,6% va 0,5% so cudi
ndm 2019. Ty gia USD/VND tlep tuc ha nhlet va 6n dinh kh1 (1) chi s6 USD 6n
dinh hon khi dich Covid-19 c6 du hiéu dat dinh tai My; (i) cung cau ngoai t&
tiép tuc duy tri can bang, (i11) chénh léch lai suat VND- USD hién ¢ muc 2% ky
han 1 tuan, tang tinh hap dan cua VND. Viéc duy tri ty gia on dinh ¢6 thé coi la
mot thanh cong trong bdi canh cac dong tién trong khu vire c¢6 sy mat gia kha 1on
so vo1 USD trong 4 thang dau nim nhu: THB (Thai Lan) giam -9%; IDR
(Indone51a) giam -7,6%; MYR (Malaysia) giam -5,4%; SGD (Singapore) giam -
4,7%...v

Mt bang lai sudt Trong thang 4, mit bang 1ai suat huy dong von cua cac TCTD tlep tuc giam

gidm, thanh khodn vGimirc trung b1nh tr 0,3-0,6% ve mirc phd bién 4-4,75%/nam voi cac ky han 1-5

hé thong ngdn hang thang; va muc 5,1-6,8%/nam véi cac ky han tir 6-12 thang Theo do6, cung véi viée

on dinh thuc hién chi dao ctua Chinh phu, NHNN, cac TCTD da thyc hién gian — hoan no,
giam lai suat doi voi du ng hién hiru (0 5-1,5%) va giam lai suat cho vay méi (1-
2 5%) giam phi dich vy, v6i tong mirc chi ph1 (twong duong tong muc thu nhap
ctia hé thong TCTD glam) khoang 30-34 ngan ty dong (giam 20-25% loi nhuan
nam 2020), theo tinh toan cua Vién DT &NC BIDV. Trén thi truong lién ngan
hang, lai suat cling glam sdu khi NHNN bom thanh khoan qua | hoat dong thi
truong mo (gan 26 ngan ty dong) sau do linh hoat hut tién vé (gan 21 ngan ty
ddng), nham kiém soat cung tién trong bdi canh ap luc lam phat con cao.

VIEN DAO TAO VA NGHIEN CUU BIDV
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Hinh 3: Dién bién 13i suaAt LNH 4 thang diu nim 2020 (% Hinh 4: Bién dong chi so VN-Index va Dow Jones (MY)
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Nguon: Bloomberg. Nguon: Bloomberg

TTCK thdang 4 phuc Két thac phién giao dich ngay 29/4/2020, chi s& VNIndex ¢ muc 769,11
héi manh sau khi diém, ting 106,58 diém (tang 16,1%) so voi cudi thang 3. Luy ké 4 thang dau
) niam, chi s VnIndex giam -191,88 diém (-20%) so véi cu01 nam 2019, cha yeu
, . e do da1 dich Covid-19 da anh huong manh téi tdm 1y nha dau tu, tuong duorng véi
thang trudc do chi s cua hau hét cac TTCK trén thé gisi (glam 15% dén -30%).
Tuy nhién, tlep theo xu huong ban rong cua 2 thang trude do (thang 1 mua rong
1.960 ty dong, thang 2 va thang 3 béan rong lan lugt 2.800 ty dong va 4.700 ty
dong) trong thang 4, nha dau tu ngoai (NDTNN) ban rong tat ca cac phlen voi
tong gla tri ban rong la 6.108 ty dong, xu huong rat von nay khong chi ¢ Viét
Nam ma trén pham vi toan cau; dic biét la tai cac nudc chau A Trong 4 thang
dau nam, NDTNN rat vn rong \( khdi lwong 16n tai Trung Qubc (-30 ty USD),
Nhat Ban (-49,6 ty USD), Han Qudc (-17,8 ty USD), Thai Lan (-5 ty USD)...v.v.

2. Sdu kho khan, thdch thirc . ) i
Trong thang 4, tdc dong cta dich Covid-19 té1 nén kinh té ngay cang rd nét hon, thé hién & 6 kho
khan, thdach thirc sau:

giam manh trong 2

Hoat dpng bdan lé Hoat dong ban 1¢ hang hoa va dich vu thang 4/2020 tiép tuc bi anh hudng
hang héa va dich vy ~manh tir dich bénh, giam -26% so vdi cung ky nam trudc va chi dat 293,9 nghin ty
) *  do6ng. Tinh chung 4 thang dau nam 2020, tong mtc ban 1¢ hang hoa va dlCh vu dat
1.520 nghln ty dong, giam -4,3% va giam -9,6% néu loai trir yéu t6 gid so voi
cung ky nam trudc. Trong do, doanh thu ban Ié uée dat 1.224 nghin ty dong, chi
tang 0,4% so voi cung ky nam trude, lwong thuc, thuc pham ting 4,8%, may mac
g1am 4,4%, phuong tién di lai giam -6,4%, doanh thu dich vu luu trg, an uong
giam -23,6% (udc dat 143 nghin ty dong), du lich Iir hanh giam -45,2% (ch1 udc
dat 7,9 nghln ty dong). Nguyén nhéan chinh 1a do cac bién phap gidn cach xa hoi
dugc ap dung nghiém tic, triét dé nham phong chdng dich bénh.

Hinh S: Doanh thu ban 1é HH va DV tiéu dung, 41/2017-2020 Hinh 6: Chi s6 SXCN 4 thang dau nim, 2019-2020
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Nguon: TCTK. Nguon: TCTK.
Sdan  xuat  cong Liy ké 4 thang dau nam 2020, chi s6 SXCN (IIP) chi tdng 1,8% so véi cung

nghiép thip nhit ky nam trude (so v61 muc ting +5 1% cua 4T/2019) trong do, khai thac dau thd

giam -6,8%, khi dbt ty nhién glam -10,8%,...; cong nghlep che blen che tao chi

ting 3%, trong do, san xuit xe c6 dong co glam -14,2%, san xuat d6 ubng glam -

. 13,9%, san xuat phuorng tién van tai khac giam -13,8%, san xuat trang phuc glam

sut giam -6,3%, san xuét gd va cac san pham tir go giam -8,8%, sdn xuat kim loai giam -
1,7%, phi kim loai giam -1,8%; san xuét va phan phéi dién chi ting 2,9%.

Trong do, rleng thang 4 chi s6 IIP glam -13,3% so v6i thang trude va glam -

10,5% so voi cung ky nam 2019 cho thay tac dong cua dich Covid-19 ngay cang

15 nét hon ddi v6i hoat dong san xuat trong do, nganh khai khoang giam -10,7%,

nganh cong ngh1ep ché bién ché tao giam -11,3%, san xudt va phan phdi dién

giam -6,9% so véi cung ky nam trude.
VIEN DAO TAO VA NGHIEN CU'U BIDV

trong 10 nam qua,
hau hét cdac nganh
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Hinh 7: Xuét nhap khéu 4 thang, 2017-2019 (ty USD) Hinh 8: Thu hit FDI 4 thang, 2017-2020 (ty USD)
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Nguon: TCHQ va TCTK. Nguon: Cuc Pau te mede ngoai, B6 KH&PT.

Xudt - nhdp khiu
tang nhe nhung sé
gap nhiéu khé khin

Vén dau tw FDI suy
giam song hoat dong
ciia DN khoi FDI
tang tro lai

Thu NSNN gap kho
khan, gidi ngdn von
ddu tw cong chwa cé
nhiéu cdi thi¢n

Tang trwong tin
dung thap, ng xau du
kién tang lén

Trong 4 thang dau nam, da ting XNK van dugc duy tri do cac DN ddy manh
XNK tir cudi thang 3/2020, trude khi budce vao dot gidn cach xa hoi. Kim ngach
XK va NK 4 thang udc dat 1an luot 82,9 ty USD va 79,89 ty USD, lan luot ting
4,7% va 2,1% so voi cung ky 2019. Trong d6, mot sb nhom hang hoa XK chu lyc
tang tich cuc nhu dién tr, may tinh va linh kién (+28,6%), may moc thiét bi phu
tung (+29,6%); gd va sin pham 20 (+10,1%); hat didu (+5,9%). Pa ting truong
XK tiép tuc duogc duy tri tir cac thi truong quan trong nhu My (+13, 4%) Trung
Qudc (+26 7%), Nhat Ban (+10,1%). Trong bdi canh thuong mai toan cau du bao
suy gidm manh do dich bénh (gidm khoang -13% dén -32% so voi nim truoc)
thang du thuong mai cta Viét Nam 4 thang dau nam & mirc 3 ty USD, la murc cao
trong 4 ndm qua. Tuy nhién, hoat dong XNK duy bao sé gap nhiéu khé khan
dén hét quy 2/2020 do nhu cau thé g101 tlep tuc sut giam, dut gdy chudi san xuat
va tiéu thu toan cau; va chi c6 kha ning héi phuc khi dich bénh co ban duoc kiém
soat trén pham vi toan cau, nhét 1a tai cac thi truong XK chinh cia VN nhu My,
EU (tir dau Q3/2020).

Vén FDI ding ky 4 thang dau nim dat 12,33 ty USD, g1am -15,5% so voi
cung ky ndm trudc. Tuy vay, so véi mirc giam -20,9% cia quy 1, von FDI ding
ky trong thang 4 c6 su hoéi phuc nhat dinh. Trong d6, von dang ky theo hinh thirc
gop von, mua co phan giam manh -65,2% so voi cilng ky, dat 2,48 ty USD cho
thay anh huong cua dich Covid-19 khi cac NDTNN c¢6 xu huong rat von va han
ché dau tu khong chi & Viét Nam ma trén pham vi toan cau. Trong khi do, von
FDI giai ngén 4 thang dau nam dat 5,2 ty USD, glam -8,8% so véi cung ky nam
2019 khi nhiéu hoat dong kinh té bi dong bang do céac blen phéap g1an cach xa hoi.

Diém sang trong hoat dong ctia khoi FDI 1a kim ngach XK cua khu vyc nay
da tang trd lai sau khi gidm nhe trong 3 thang dau nam 2020. XK ké ca dau tho
dat 56,49 ty USD, tang 1,5% so v&i cing ky niam 2019 trong khi nhap khau dat
46,32 ty, tang 2,9% so voi cung ky 2019. Du chiu anh huong tir dai dich Covid-
19 nhung khoi FDI van ¢6 murc xuat siéu 10,2 ty USD trong 4 thang dau nam,
g6p phan bu dip cho mirc nhap siéu 9,6 ty USD cuia khu vuc kinh té trong nude.

Thu NSNN 4T/2020 tang nhe 1,47% so véi cung ky 2019 song thu tir hoat
dong XNK giam manh (-14,3%) do anh hudng dich bénh va cac bién phap phong
toa, gian cach xa hoi. Chi NSNN tinh dén ngay 15/4/2020 dat 408,5 nghin ty
ddng, ting 8,53% so véi cung ky, trong do, chi dau tu phat trién ting manh nhat
17 3%,, chi trd no l1ai tang 9,97%, chi thuong xuyén tang 6,11%. Tham hut NSNN
dy kién ¢ mirc cao nim nay (tren 5% GDP) khi cac khoan chi cua NSNN déu
ting dé phong chdng dich bénh va hd trg khoi phuc hoat dong kinh te xa hoi.

Tinh hinh thyc hién Von dau tu tr NSNN thang 4 va 4 thang dau nam 2020
chua c6 nhiéu cai thién. Vén dau tu thuc hién tir nguon NSNN thang 4 uodc dat
23,2 nghln ty dong, thap hon muirc 23,4 nghin ty dong cua thang 3 va chi ting
0, 8% so véi cung ky ndm trudc. Tinh chung 4 thang dau nam nay, von dau tu thyuc
hién tir NSNN dat 83,7 nghin ty dong, bang 18,1% ké hoach nim va ting +12,9%
so voi cung ky nam trude. Tuy tang cao hon so voi cung ky ndm trudc (+3, 7%)
nhung muc tiéu giai ngan hét ké hoach von diu tu cong 700.000 ty dong sé la
thach thirc rat 16m véi tién do giai ngan nhw hién nay .

Theo NHNN, tang truéng tin dung den 10/4 chi ¢ muc 0,8% so voi dau nam,
thip hon mirc ting 1,3% tai thoi diém cudi thang 3 va thap horn nhiéu mirc ting
4,46% cua 4 thang nam 2019. Tang truong tin dung & mirc thap khi cac DN uu
tién dap rng nhu cau thanh khodan véi viéc tang ban hang ton kho, thu h01 cong ngQ
trong khi nhu cau vay vén dé khdi phuc hoat dong SX-KD van con yéu 6t khi cac
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bién phap gian cach xa hoi dugc nghiém tuc thyc hién. Téng truéng tin dung ca
nam 2020 du kién ciing & mirc thap hon so véi nam trude (khoang 10% theo mire
cAp han mirc tang tin dung cho ciac TCD ciia NHNN, thap hon mirc ting trudng
tin dung cua cac TCTD ndm 2019 1a 13,7%). Bén canh do, mac du NHNN da cho
phép cac TCTD dugc gitt nguyén nhom ng dbi voi cac khach hang chiu anh
hudong tir dich Covid-19 nhung no xau du kién cling s€ tang do hoat dong SX-KD,
tiéu dung, du tu ctia ngudi dan va DN gip nhiéu kho khin va thu nhap, viée lam

cua nguoi dan bi giam manh.

MOT SO DE XUAT, KIEN NGHI

Dé khoi phuc hoat dong kinh té - xa hoi sau khi dd co ban klem soat dugc
dich Covid-19 tai Viét Nam, Vién Dao tao va Nghién ctru BIDV dé xuit mdt sb
giai phap trong nam 2020 nhu sau:

(1) Can tlep tuc thue hién muc tiéu kép: “phong chdng dich Covid-19 thanh
cong; noi long gian cach xa h01 co lo trinh phu hop; khoi phuc cic hoat dong kinh
t€ - x4 hoi, phan dau tang truéng GDP ndm 2020 dat khoang 4-4,5%, kiém soat
lam phat CPI dudi 4%”. Diac bigt, cong tac phong chéng dich bénh va khoi phuc
hoat dong kinh té - x4 hoi cin duoc thuc hién quyét li€t, dong bo véi sy vao cude
cua ca hé thong chinh tri, cac Bo, nganh, dia phuong, t6 chtrc x hoi va su tng ho
clia toan thé nguoi dan, doanh nghlep Bén canh do, viéc ban hanh va thuc hién
cac chinh sach hd trg phuc hoi san xuat — kinh doanh sau dich cling can duoc dong
b0 hoa va phu hgp véi cac chinh sach, giai phap phat trién kinh € - x4 ho1 khac.

(2) Chinh phii cin nhic thanh lap Ban Chi dao phuc hdi kinh te sau dich
bénh, giup Chinh phu trong viéc phan tich, danh gia trén co s¢ co s liéu, khoa
hoc de tiép tuc dé xuat pham vi, 19 trinh va phuong thirc nd1 long g1an cach xa hoi,
can nhic va tim phuong an toi uu glu’a phong chong dich bénh va khoi phuc cac
hoat dong kinh t€ - xa hdi; xéac dinh rd cac nganh uu tién hd trg (dua trén sy thiét
yéu va muc do lan toa); to chirc va giam sat viéc thyc hién cac goi hd trg. Ban Chi
dao chiu trach nhiém ra soat dé khong bo sot, trung 1dp cac d6i twong can hd tro.
Chinh phu nén phan cong mot Pho Thu tuong diéu hanh hoat dong ciia Ban Chi
dao, cung vOi1 sy tham gia cua lanh dao mot s Bo/nganh lién quan. Ban Chi dao
can c6 du tham quyen td chirc va g1am sat thyc hién cac goi ho trg (co thé can
nhic moi mot sb chuyen gla trong nudc va cua cac t6 chirc quéc té nhu ADB,
IMF, WB,...lam thanh vién hodc ¢ van Ban Chi dao). Ban Chi dao s€ tu dong
giai the khi hoan thanh nhiém vu duoc giao (du kién hoat dong trong 2 nam, 2020
-2021).

(3) Can tap trung day nhanh tién d9 phé duyét va quyet liét trién khai
cac goi hd trg' ma Chinh phi dang tip trung chi dao; nhat 1a (1) G6i chinh séch
tién té - tin dung (giam cac 1ai suat diéu hanh, co cdu lai ng, gidn-hon no, giam
1ai/phi, git nguyén nhom ng dbi véi cac khoan vay hién hiru (khoang 2 trigu ty
dong- -theo NHNN) va céc goéi tin dung khoang 600 nghin ty ddng ma cac TCTD
cam két cho vay moi voi lai suat vu dai hon tin dung thong thuong tir 1-2,5%/
nam; (ii) Géi ho tro vé tai khéa (khoang 180 nghin ty ddng, theo tinh than Nghi
dinh 41/2020/ND-CP ban hanh va hiéu lyc tr ngay 8/4/2020; va co thé tang
thém); (ii1) Goi ho tro an sinh xa hoi (62 nghin ty dong, cho hon 20 tri¢u nguoi
lao dong, nglrol yeu thé...); va cac giai phap bao dam an ninh trat ty trong bdi
canh hién nay va sap t61.

(4) Pay nhanh tién d giai ngan dau tu cong, nhu 14 mot giai phap bu dap
thiéu hut dong luc tang trudng trong nam 2020 va ciing 1a dong luc tang truéng
dai han. Néu g1a1 ngan hét lugng von dau tur cong theo ké hoach 1a 700.000 ty
dong; thi s¢ giap GDP Vigt Nam nam 2020 tang truong thém 1,46 diém %. Can
uu tién nhiéu hon cho dau tu phat trién co s ha tang, cac co so va dich vu y té,
nén tang CNTT, phat trlen khu vyc néng thon (nhat 13 khu vuc DBSCL bi anh
hudng nang né boi bién d01 khi hau);

(5) Tiép tuc thuc day kh01 kinh té tw nhan phat trién (ca doanh nghiép tu
nhan va ho kinh doanh c4 the dong gop gin 40% GDP nam 2019, hau hét 1a cac
DN nho, vura va siéu nho); dleu nay cung phu hop véi dinh hudng tap trung khai
thac, ndng cao nang lyc canh tranh cua thi truong ndi dia va hd trg cac DNNVV.
Theo tinh toan so bd cua chung t6i, néu diu tw tw nhan (chwa tinh dén hd kinh
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doanh ca thé) ting 1% so v6i ndm 2019, thi s€ gitp GDP Vi¢t Nam nam 2020
tang truong thém 0,156 dlem %

(6) Piy manh kich ciu thi trlm’ng ndi dia: quy mo tiéu dung ca nhan (ban
1¢) cua Viét Nam tuong duong gan 82% GDP va dong gop 11,87% GDP nam
2019. Theo d6, néu ti€u dung c4 nhén tdng 1%, thi s€ giup GDP nam 2020 tang
truong thém 0,12 dlem %;

(7) Phat huy thé manh cic tru cot, dau tau ting tru’o‘ng, lan téa nhét 1a
Ha No¢i va Thanh phd HCM cac thanh pho nay dong gép 38,3% GDP nam
2019. Vi vay, néu hai thanh phé nay phan dau kinh té ting truong thém 1 diém %,
thi s€ gitip GDP ca nudc ndm 2020 tang truong thém 0,38 diém %.

(8) Pay nhanh tién trinh phat trlen kinh té so, Chinh phu va giao dich
dién tu’, thanh toan dién tir; vira 13 dé ting ning suit lao dong, vira la theo k1p Xu
thé va g1am rui ro 1y lan dich bénh do tuong tac tryc tlep Theo Bdo cdo cua 76
chuee tw van CSIRO ( Uc) neu Viét Nam lya chon phuong dn Chuyen doi s6”, thi
GDP Viét Nam co the tang thém 1,1 diém %/nam. Theo d0, can sém hoan th1en
hanh lang phap 1y d6i véi mot s6 méd hinh kinh doanh méi trén nen tang cong
nghé (cho vay ngang hang, Fintech, dich vu Mobile money, kinh te chia s¢, xac
thyc dién tur...), cho phép trién khai mé hinh kinh doanh méi trén nén tang cong
nghé (ké ca dang thtr nghlem sandbox) va day nhanh tién d6 xay dyng co so dir
li€u dinh danh ca nhén quoc gla A

9) Day manh tii co cau nen klllh té (nhat la ba tru ¢t da xac dinh); tap
trung nhiéu hon vao cac yeu t chat lugng, sang tao, bao trum va ben ving; trong
do6 wu tién phat trién cong nghlep hé trg nham lam chu mot s6 yéu t0 dau vao
vira 1a han ché nhap khau, vira tang tinh chu dong trong nhi€u tinh hudng khac
nhau, vira tao viéc lam va tang kha nang két ndi giira cac khdi doanh nghlep Cung
voi do diy manh tai co cau nong nghlep mot cach hi¢u qua lau dai gan két chat
ché véi phat trién nong thon moi, hop tac xa kiéu moi va qua trinh do thi hoa;

(10) Néng cao kha nang chong chiu ctia nén Kinh te ddi véi cac ci sdc tir
bén ngoai qua viéc nang cao nang luc canh tranh cia qudc gia va doanh nghiép,
nang cao ning lyc san xuat va phat trién thi truong tiéu thu trong nudc; chu trong
lyc lugng lao dong co trinh d§ chuyén mon cao; tiép tuc tang dy trir ngoai h01
lanh manh hoa hé thdng tai chinh, trong d6 cha trong phat trién thi truong von,

sém hoan thién hanh lang phap 1y dé doanh nghiép co thé sir dung céc cong cu
phong ngua riii ro vé ty gia, 141 suét,...v.v; chu dong nam bat tinh chu ky cua nén
kinh té va cua tung nganh nghe san xuét, kinh doanh cy thé ciing nhu dién b1en thi
truong trong nudc, quoc té va xay du'ng kich ban ung pho phu hop khi ca soc xay
ra. D61 voi cac doanh nghlep, can nang cao nang luc vé€ von, nang luc vé quan tri,
nhat 1a quan tri tai chinh, cau trac von va don bay tai chinh; chu dong xay dung
cac kich ban tng phé voi cac cu soc kinh té.

amn Tlep tuc cai thién manh mé, thuc chit méi trwong diu tw - Kinh
doanh, dé vura thio go khé khan cho nguol dan doanh nghiép, vira tan dung co
héi thu hat dau tu nudc ngoai (ca trye ti€p va gian tiép) trong boi canh xu thé dich
chuyen von dau tu sang Dong Nam A, trong d6 Viét Nam 1a mot wu tién lwa chon
cua cac nha dau tu nudc ngoai;

12) Day manh hgp tic quoc té trong phong chong dich Covid-19, khai
thac hiéu qua ngudn luc hd tro' cia cac to chire quoc té nhu WB, IMF, ADB,
cac nha tai trg song phuong nham c6 thém nguon luc hd tro khé khan cho doanh
nghlep, ngu:m dan va nén kinh té; 1am tron tot nhat vai tro Chu tich ASEAN 2020
va Uy vién khong thuong truc HDBA Lién Hop Qudc 2020-2021, nang cao uy tin
va vi thé ctia Viét Nam.
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TIEU DIEM
TAC DPONG CUA GIA DAU GIAM MANH TGI KINH TE VIET NAM

Dién bién gid diu thé Trong nam 2019, gia dau thé g101 tang manh do lo ngai vé bat 6n dia chinh
gidi 4 thing dau nam tri thé gidi, cang thang thlmng mai My - Trung, va do nhiing dong thai cua cac
2020, nguyén nhan nudc OPEC. Gia dau binh quan nam 2019 & mic 60,62 USD/thung, trong do gla
dau (Brent va WTI) da tang khoang 12% so véi dau nam. Tuy nhién, tir ddu nam
dén nay, dai dich Covid-19 bung phat khip the gioi, gla dau da syt giam manh, c6
thoi diém di xubng -37,63 USD/thung. Dén hét ngay (29/4/2020) gia dau tho
(Brent va WTI) dang ¢ muc thip nhét trong vong 18 nim, dudi 20 USD/thung,
giam khodang 65% so voi muc dinh ngay 6/1/2020 (68,91 USD/thung).

Gi4 dau giam manh thoi g1an qua boi cac nguyen nhan chu yéu: vé phia
cdu, dich bénh Covid-19 da lan rong khap thé gidi, anh huong ti€u cuc toi tang
truong kinh té cac nude, khu vue va thé glO’l nhiéu nén kinh t& d6i mat véi nguy
co suy thoai. H¢ qua 1a, nhu cau thé gioi vé hang hoa noi cung, trong d6 ¢6 nhu
cau vé xing dau sut giam manh (glarn khoang -30% so voi trudce). Ve phm cung,
(i) mac du cac nude xuat khau dau va Nga da dat duoc thoa thuén cit giam sén
lwong dau khai thac; nhung, nguon cung van tang va du bao tiép tuc vuot nhu cau
trong nam 2020; (i) tur dau nam 2020 den nay, ddéng USD da ting gia so voi hau
hét cac dong tién chu chét khac; 1a yéu t gay ap luc glam gia hang hoa, trong do
co dau tho do gia dau dugc tinh theo USD; (111) cac nudc OPEC, Nga, My su dung
gia dau 1a cong cu dé trLrng phat kinh té gian t1ep 1an nhau (do chi phi von va chi
phz san xudt dau ciua moi nuoc la khac nhau; va cong nghiép nang lwong la xwong
song cua cac nuoc nay) (iv) chi phi khai thac dau tho tiép tuc giam nho tmg dung
cong nghé mai trong san xuat.

va dw bdo

Tac dong cua gid Déi v6i Viét Nam, viée gia dau the g101 t1ep tuc giam trong nam 2020 c¢6
dau gidm manh doi nhung tac dong tich cuc 14n tiéu cuc ddi vOi nén kinh t€ nude ta. Gia xdng dau
véi kinh t8 Viet Nam ~ £1@m s€ mang lai 3 tac dong tich cue, cu thé:

) Thir nhit, gla ddu giim giup giam chi phi nhdp khiu xing ddu, qua d6
giap glam nhép siéu cung nhu tiét kiém cho Viét Nam mot lwgng ngoai t€ nhap
khau xdng dau. Piéu nay c6 y nghia dang ké trong bdi canh Viét Nam nhép siéu
xing - diu tir nim 2015 dén nay.

Tac dong ciia gid Bang 2: Xuét nhap khéu xiing, diu ciia Viét Nam nim 2018 va 2019
dau giam manh doi 2018 2019
voi kinh € Vigt Nam  ENTISS. Khéilwgng |G | gpditegng | Gid i
A . (tricu A : A g
(tan) USD) (tan) (triéu USD)

Xuit DAu tho 3.961.039 2.197 3.975.890 2.031

S Xangddu 3119256 2023 3107929 1905

Nhap DAu tho 5.177.467 2.747 7.615.818 3.595

khau [Exn oA 23 205 (26 ] oo SRR [S555 )

-6.163 - -5.614

Nguén: Tong cuc Hai quan; Vién Bao tao va Nghién ciru BIDV tong hop.

Thir hai, gta ddu giam tdc dong tich cuc doi Vi tiéu dung ciia ngwoi din
va hoat dong ciia doanh nghi¢p. Tt dau nam 2020 dén nay, gla xdng dau di 8 lan
duoc didu chinh giam, khoang 30-40% da glup nguoi dan tiét kiém chi phi nhién
liéu cho cac hoat dong sinh hoat va san xuat, tir do tang chi tiéu cho cac dich vu
khac, gop phan cai thién tong mirc ban I¢ hang héa va ti€u dung Ve ph1a DN, dac
biét 1a cac DN van tai, vdi co céu chi phi 35 -40% 1a cho Xang dau, gla xang dau
giam giup giam chi ph1 dau vao, gitp tang loi thé canh tranh vé gia, ciing nhu cai
thi¢n lgi nhuén no6i chung. Ngoai ra, mgt s6 nganh khac ciling duoc huong loi nhu
san xuat nhya, phan bon, luyen klrn khai thac va danh bat thuy sdn, xay dung

cong trinh giao thong... do xang dau chlem khoang 20-30% chi phi dau vao.

(iii) Thir ba, gla xang dau glam, lam giam ap lyc lén lam phat g6p phin
én dinh kinh té vi mé. Gia dau giam manh tic dong tryc tiép, lam giam t61 nhém
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Chinh sdch kinh té

ndo cin wu tién
trong boi canh dich
Covid-19?

Mt 56 kién nghi

glao thong va nhom dich vu dién nudc, chat dbt, vat liéu xay dung Vv tr do
g1up giam ap lyc lam phat doi voi kinh té vi mo. Trong thyc t€, xang dau co quyen
s6 chiém ty trong 4% trong 10 tinh CPI, gid xang dau coy ngh1a quan trong d6i
voi linh vuc van tai (v6n c6 quyén sd 9 ,37% trong ro CPI); dong thoi co tac dong
glan tlep dén nhom luong thuc, thuc pham an ubng ngoai g1a dinh (nhém c6
quyen s6 16n nhat trong r6 hang hoa tinh CPI- 36, 12%) Nhu vay, trong bdi canh
chi s6 CPI dang vuot muyc tiéu 4% hién nay; viéc giam gia xang, dau chic chén sé
gop phan g1am ap luc 1én lam phat.

Theo chiéu nguoc lai, viée giam gia xing dau ciing gy nén 2 tac ddng ticu
cuc lon.

Thu nhat lam giam nguon thu NSNN tir ddu thé. Tir nam 2000 dén nay, ty
trong ngudn thu tir dau thod trong co ciu thu NSNN giam, tir muc binh quan 25%
g1a1 doan 2000-2008; xuong con ~13% giai doan 2009-2014 va hién chi con 4,7%
giai doan 2015-2019. Tong thu ngan sach tir dau tho cling giam tor murc 115 ngh1n
ty déng nam 2013 xudng chi con khoang 53 nghin ty ddng nam 2019 chi bang
khoang 46% nam 2012-2013 va bang 54 ,3% nam 2014. Bén canh vi¢c anh hudng
truc tlep dén thu tir dau tho, cac loai thue tur Xang, dau (nhu thué Xuat nhap khau,
thué gia tri gia ting, thué ticu thu dac bi¢t) cung bi anh huong khi gia dau suy
glam Viéc thu NSNN tur dau tho s& khién viéc giir Vu'ng toc do tdng truong kinh
té, von cho dau tu cong va hoan thanh cc nghia vu ng qudc té gap kho khan.

Biang 3: Thu ngén sach tir diu thd ciia Viét Nam (nghin ty dong, %)

g,%)t“’“g PRI 005 7,05 399 394 470 377

Nguon: Tong cuc Hai quan; Vién Pdo tao va Nghién ciru BIDV tong hop.

Thur hat, tic dong tiéu cwc dén nganh khai khoang (nhat la ddu khi) (hién
dang dong gop khodang 7,8% trong co cdu GDP) D01 v0i cac doanh nghlep khai
thac dau khi 1a hoat dong cot 161, gia dau giam xudng thap s& lam giam nguon do-
anh thu; tir d6 anh huong dén ke hoach khai thac, tham do cua cac DN trong ndam
2020 va sau d6. Tham chi, mot s6 DN dau khi niém yét con chiu anh hudéng do gia
co phleu gidm manh, va phai chiu strc ép thoai von tir cac nha dau tu. Theo do,
tién nop thué thu nhap cta nhitng DN nay vao NSNN ciing gidm tuong Ung.

bé glam thiéu nhiing tac dong tiéu cuc cua viéc gia dau giam manh, hd trg
tich cuc cho 6n dinh kinh té vi mo, thuc day tang truong cua Viét Nam ben viing
trong dai han, ching t6i dé xuét bdn kién nghi chinh nhu sau:

- Vé diéu hanh CSTT, CSTK: Bo Tai chinh phdi hop cac Bo, nganh (1)
tang cuong theo doi sat dién bién gia dau trong d6 can tinh toan tac dong cua kich
ban gid dau ¢ mac 20-30 USD/thung dé c6 nhing bi¢n phap ung phoé phu hop,
dam bao thu ngan sach 6n dinh. Pé dam bao tinh bén viing cia tai khoa, (ii) can ra
soat ké hoach ngan sach nam 2020 va trung dai han 2020-2025 theo huong tiép
tuc tang cac nguon thu khac thay thé cho nguon thu tir khai thac dau tho va cac tai
nguyen khac, phan dau glam muc dong gop cua dau tho trong thu NSNN xuéng 2-
3%, vira gop phan béo vé tai nguyén, vira giam thiéu ct sOc tir bén ngoai.

- Vé quan Iy rii ro trong hoat djong XNK xdang ddu: (i) Khuyen khich DN
nhép khau xang dau, €ac san pham che bién tir dau theo hop dong tuwong lai, hop
dong quyen chon nham kiém soat tot gia ca nhap khau; (11) Giam ty trong xuat
khau cac nhién ligu hoéa thach nhu dau tho, than... ting cuong san xuat va xuat
khau san pham di qua tinh ché; (111) Can d6i giita XNK Xang dau va nhu ciu thi
trudng trong nude, dac biét 1a ngudén nang luong so cap cho san xuat dién.

- Vé hoat dong khai thac dau Tap doan Dau khi Viét Nam (PVN) va cac DN
khai thac loc hoa dau can co ciu lai hoat dong san xuat kinh doanh theo huong
(i) giam hodc dung khai thac tai cac mo dau co gia thanh san xuét cao hon muc
chi ph1 khai thac du klen trung binh ndm 2020 (30 USD/thung); (ii) tang cuong
tiét giam chi ph1 san xuat xudng dudi 30 USD/thung nham d01 pho vai kich ban
gia dau glam vé murc dudi 20-25 USD/thung; va (iii) ra soat ké hoach phan b6 vén

dAu tu dbi véi cac du an dau khi.
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